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‘ RESUMEN EJECUTIVO

b‘j Sintec

CONSULTING

La economia mexicana cerrd el 2020 con una caida de -8.2%, dentro del escenario base planteado por Sintec al
inicio de la pandemia. Pese a que se espera que la pandemia no sea erradicada durante 2021, en este reporte
se menciona como la economia mexicana crecera 5.01% durante el afio 2021, ante el avance de la vacunacién
que provoca el paulatino levantamiento de las restricciones, asi como la acelerada recuperacidon econémica de

Estados Unidos, el principal socio comercial del pais.

Sin  embargo, el pais recuperard sus niveles
prepandemia hasta 2023, lo cual sera sucedido por
un lento crecimiento de 1% en los afios posteriores
hacia 2025. Esto se ve explicado, de acuerdo con
especialistas, por la debilidad del mercado interno,
la incertidumbre politica e incertidumbre en el Estado
de derecho que protege las inversiones, tal como en
el sector energético’.

Ademas de las predicciones para el Producto Interno
Bruto en general, en el siguiente reporte se detalla el
prondstico de la actividad en la industria del comercio
minorista, de la manufactura y de la construccién. El
sector del comercio minorista y de la manufactura
crecerdn de manera similar al PIB, con un rebote en
2021 y recuperando sus niveles prepandemia entre
2022 y 2023, pero el de la construccion recuperara
su tendencia a la baja que presentaba previamente
al afio 2020.

NOTA:

los resultados presentados a continuacién podrian
cambiar si la logistica de vacunacion se atrasa, si el
empleo y el salario real de los trabajadores comienza
a caer alin mas, y si la actividad industrial y comercial
se deteriorara por cuestiones ajenas al COVID, como
politicas publicas. De darse lo anterior, podriamos
observar una disminucion en la expectativa del
crecimiento de México durante 2021 y los afos
posteriores.

‘ METODOLOGIA

Los resultados del prondstico del desempefio futuro
de la economia mexicana bajo una metodologia
de ecuaciones puente (Bridge Equations), la cual
permite hacer prondsticos nowcasting de variables
trimestrales a partir de informacién y datos publicados
mensualmente. Esto permite hacer estimaciones de
comportamientos futuros en el corto plazo con errores
de prondstico menores al 1.5% (este margen de error
aumenta a medida que se incrementa el horizonte de
prondstico).

' 3 o b
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PRONOSTICO PARA EL PRODUCTO INTERNO BRUTO NACIONAL

Se acelerd la recuperacion de la actividad econémica en México. Se espera que, para finales del 2021, el PIB
mexicano haya crecido 5.46% con respecto al 2020 (grafico 1). Una recuperacion importante impulsada por la
recuperacion en “v” de industrias esenciales como el consumo y la manufactura, que a diciembre del 2020 se
encontraban en un promedio de -1% debajo de sus niveles prepandemia.

México recuperara sus niveles prepandemia hasta el 2023. La recuperacion de la actividad en industrias sera
en “v” y recuperard sus niveles previos a la pandemia en el 2023, pero tras el rebote se espera un crecimiento
desacelerado de la economia cercano al 1% hacia el 2025.

Gran Recesion Pandemia
de 2008-2009 de COVID-19

Grafico 1.
Pronéstico del
producto interno

bruto de México
al 2025

PIB de México (miles de mdp)

Fuente: Andlisis Sintec

Tabla 1-Proyeccion del crecimiento del PIB trimestral en 2021

Q1 2021 Q2 2021 Q3 2021 Q4 2021
Variacion anual del PIB con
respecto a mismo trimestre de 2020 -2.26% 18.97% 5.46% 1.9%
Variacion trimestral del PIB -2.44%1 .59% -0.87% -3.72%

Tabla 2-Proyeccion del crecimiento del PIB anual al 2025

Variacion

anual del PIB -8.2% 5.46% 3.06% -1.1%- 1.02% 1.25%
PIB mayor a niYeIes No No No si si si
prepandemia
Todos los derechos reservados Sintec Consulting © 2021 4
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Se espera una mayor actividad en México ante la
expectativa de una reapertura total y vuelta a la
normalidad en USA. El presidente de Estados Unidos,
Joe Biden, ha afirmado que todos los adultos mayores
a 18 afios tendran la vacuna disponible a inicios de
mayo de 2021, por lo que el 4 de julio comenzaria su
nueva normalidad?. Asimismo, se estima que el T-MEC
y la pandemia impulsen el fendmeno de nearsourcing
en México para que las empresas ubiquen sus
cadenas productivas mas cerca de Estados Unidos.

PRONOSTICO POR
INDUSTRIA

e

L J Comercio
Minorista

La industria del comercio minorista se recuperd
rdpidamente hacia el cierre de diciembre del 2020,
llegando a estar tan solo a un —-2.27% debajo con
respecto a sus niveles del afio pasado, impulsada
por la reapertura gradual de actividades y por el
crecimiento acelerado del comercio electrénico.

Tras el incremento en la tasa de desempleo del 3.8%
al 4.7% y el aumento en la subocupacién con jornadas

Grafico 2.
Prondstico del
indicador global

de la actividad
del comercio
minorista

Fuente: Andlisis Sintec

Indicador global de actividad
(base 100 en 2013)

& Sintec
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En México, la vacunacion avanza a un ritmo menor.
Segun el reporte del 13 de abril de 2021, se han
aplicado 12 millones de dosis de la vacuna contra
COVID-193. El gobierno afirma que, para finales de
abril, se habré vacunado a todos los adultos mayores
de 60 afios (12% de la poblacién total)*. El gobierno
anuncié que la vacunacién concluird hasta marzo de
2022.

reducidas con menores ingresos por consecuencia
de la pandemia®, se espera que la actividad
posterior al rebote siga creciendo a un ritmo menor
y desacelerado. Se estima que a finales del 2021 la
actividad en la industria sea 3.39% mayor que sus
niveles del 2020, seguido de un crecimiento cercano
al 1% en los aflos posteriores (grafico 2).

Pandemia
de COVID-19

Todos los derechos reservados Sintec Consulting © 2021 5
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Tabla 3-Proyeccién del crecimiento de ingresos de la industria del comercio minorista

2021F 2022F 2023F 2024F 2025F

Variacion anual con respecto

o S, S o 4.53% 2.63% 1.72% -0.77% 1.71%

Las ventas de la ANTAD (Asociacion Nacional De Tiendas De Autoservicio Y Departamentales) retrocedieron 6.1%
en enero del 2021 (gréfico 3), impulsadas por el cierre de tiendas tras un afio cadtico en 2020.

La actividad se encuentra en un proceso de normalizacién, y se espera que durante el segundo semestre del
2021 se pueda comenzar a observar a la industria crecer otra vez dentro de sus rangos habituales de crecimiento
de entre 5% y 10%.

Pandemia de COVID-19

Grafico 3.
Crecimiento

porcentual en
Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mgr May Ju

ventas de la
ANTAD

Fuente: ANTAD

Variacion Porcentual en ventas

Los ingresos en el comercio minorista (grafico 4) tuvieron comportamientos diferentes durante el 2020, siendo
los productos textiles y articulos de papeleria los de peor desempefio, con caidas de hasta 70% durante el
aislamiento.

Los productos cuyos ingresos permanecieron mas estables y que crecieron durante el aislamiento fueron:

3 Tiendas de Articulos de
Articulos para el autoservicio y ferreteria 'y
cwdadoo de la salud departamentales tlapaleria
(+8.3 %) (-2.2 %) (+9.8 %)
Todos los derechos reservados Sintec Consulting © 2021 6
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El resto tuvo caida en sus ingresos al cierre del 2020 de entre -6.9% y -28.7%.

Al cierre de 2020, la dindamica estuvo cambiando y los cuatro principales grupos de productos previamente a la
pandemia (tiendas de autoservicios y departamentales, articulos para el cuidado de la salud, enseres domésticos,
computadoras y articulos para interiores y articulos de ferreteria, tlapaleria y vidrios) prevalecen como lideres.

Grafico 4.
Indice de ingresos por subsector del comercio minorista en 2020

Fuente: INEGI

- Abarrotes, alimentos, bebidas, hielo y tabaco
Tiendas de autoservicio y departamentales
Productos textiles, bisuteria, accesorios de vestir y calzado
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— Articulos de papeleria, para el esparcimiento y otros articulos de uso personal

Ve

Vehiculos de motor, refacciones, combustibles y lubricantes
- Articulos de ferreteria, tlapaleria y vidrios

- Enseres domésticos, computadoras, articulos para la decoracién de interiores y articulos usados

Los estados que lograron superar en diciembre de
2020 sus niveles de actividad de 2019 fueron:

Desempeio por estado o Colima (+11.4%)
o Tlaxcala (+9.8%)
A nivel estado, los 32 estados de la republica se han + Baja California (+6.8%)
recuperado de sus niveles prepandemia de febrero + Sinaloa (+5%)
2020. Sin embargo, solo ocho estados lograron + Oaxaca (+3%)
crecer mas alld de sus niveles de cierre del 2020 e Sonora (+2%)
(gréfico 5), con una caida promedio de -6% al cierre o Zacatecas (+2%)
del 2020, donde la caida mas baja es la de Quintana » Chiapas (+0.5%)

Roo, con -16%.

Todos los derechos reservados Sintec Consulting © 2021 7



Los que recibieron un mayor impacto en la actividad
minorista son Quintana Roo, Ciudad de México y
Querétaro, que aun prevalecen en un 16 a 11% debajo
de sus niveles del afio pasado.

El resto de los estados estan muy cerca de recuperarse,
con niveles entre el 1y 6% debajo de sus niveles del
aflo anterior, que se espera que puedan sobrepasar
durante la mitad del 2021.

Crecimiento anual 2019-2020

Grafico 5.
Recuperacion en
actividad minorista
por estado

Fuente: INEGI

Powered by Bing
© GeoNames, Microsoft
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Desempeno del
comercio electrénico

Del 2013 a la fecha, las ventas por internet en
México se han multiplicado 10 veces. Con respecto
a enero del 2020, los ingresos del comercio al por
menor por internet se incrementaron mas del 139%
durante tan solo en 2020, debido en gran parte al
distanciamiento social (gréafico 6).

Grafico 6.
Comercio al
por menor por
internet (Indice
base 2013=100)

Fuente: INEGI

Indicador global de actividad (base 100 en 2013)
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Construccion

La industria de la construccién presenta una fuerte recuperacién. Se espera que para diciembre del 2021, la
actividad de la industria se encuentre un 12.2% arriba en comparacion al mismo periodo del 2020 (grafico 7).
Se espera que a partir de 2022 recupere la tendencia negativa que venia presentando desde tiempos previos a
la pandemia, pero de forma menos acelerada.

Todos los derechos reservados Sintec Consulting © 2021 9
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Pandemia de
COVID-19

Grafica 7.
Pronéstico del
indice global
de la actividad
econdémica en
la industria de
construccion
(Indice base
2013=100)

Fuente: Analisis
Sintec
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Tabla 4-Proyeccién del crecimiento de ingresos de la industria de la construccién
2021F 2022F 2023F 2024F 2025F

Variacion anual con respecto a
diciembre del afo anterior

Los ingresos en la industria de la construccion (gréfico 8) se recuperaron de forma importante en el tltimo semestre
del 2020 debido a un incremento en la actividad en el subsector de la edificacion, mientras que las obras de
ingenieria civil y trabajos especializados para la construccidn se recuperan lentamente.

Pandemia de
COVID-19

Grafica 8.
Ingresos por
suministros de
bienes y servicios
en la industria de
la construccion

Ingresos de la industria de la construccién (mdp)

(mdp)
Fuente: INEGI
M Total nacional
M Subsector 236: Edificacid
Subsector 237: Construccidn de obras de ingenieria civil
M Subsector 238: Trabgos especializadospara la construccid
10 Todos los derechos reservados Sintec Consulting © 2021
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La actividad de la industria de la construccién ya marcaba una tendencia hacia la baja desde antes de la llegada
del COVID. Tras la recuperaciéon del COVID, se asume un retorno a una tendencia negativa de crecimiento para

los préximos afos.

Grafica 9. Valor absoluto de la

produccidn por tipo de obra

Fuente: INEGI

La vivienda y los edificios industriales y comerciales
representan el 89.1% de la produccién de la industria
de la construccion en México (grafico 9), de los cuales
el 93% provienen de la iniciativa privada y el 7% de la

iniciativa publica.

®Vivienda

W Edificios industriales, comerciales y de servicios

m Escuelas
m Hospitales y clinicas

m Obras y trabajos auxiliares para la edificacion

Desempeno
por estado

Los estados con mayor participacién de la actividad
de la construccion (gréfico 10) fueron Nuevo Ledn,
Guanajuato, CDMX, Estado de México y Jalisco.
Juntos representan el 40% de la actividad total.

A diciembre del 2020, los estados que mds crecieron
en el afio al cierre del 2020 fueron:

o Oaxaca (+328 %) & E __ L N
o Sinaloa (+64 %) g & T s u
o Tabasco (+61 %)

e Guerrero (+55 %)

e Guanajuato (+27 %).

Los que mas cayeron en la industria fueron:

o Hidalgo (-67%)

e Morelos (-64%)

o Colima (-62%)

e Tamaulipas (-62 %)
e Veracruz (-54 %)

Todos los derechos reservadd
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Sector de la manufactura

La industria manufacturera tendrd un crecimiento de 2.68% para diciembre del 2021.

Para el Q4 de 2020, la actividad en la industria manufacturera (grafico 11) ya se habia recuperado por encima
de sus niveles prepandemia. Se espera un panorama favorable para esta industria ante la anunciada vuelta a la
normalidad en Estados Unidos para final del primer semestre de 2021.

Pandemia de
COVID-19

Grafica 11.
Pronoéstico del
indicador global
de la actividad
de la industria
manufacturera
(indice base
2013=100)

Fuente: Analisis
Sintec

Indicador global de actividad (base 100 en 2013)
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Tabla 5-Proyeccion del crecimiento de ingresos de la industria de la manufactura
2023F 2024F 2025F

2021F 2022F

Variacion anual con respecto
a diciembre del afio anterior

Las diez industrias con mayor actividad, las cuales juntas representan el 86% de la actividad manufacturera en
México, ya se han recuperado de sus respectivas caidas durante la pandemia alcanzando crecimiento positivo
para el ultimo trimestre del 2020, a excepcién de la industria quimica y la industria alimentaria (grafico 12).

Grafico 12.
PIB de industrias manufactureras, tamafio y crecimiento

Fuente: INEGI
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El valor de productos manufacturados no solo se recuperd de su caida en pandemia, sino que ha crecido mas alla

de sus niveles del afio pasado (grafico 13).

Pandemia de
COVID-19
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En términos de valor de producto, el equipo de transporte y la industria alimentaria son las dos industrias que

mas aportan al valor de la industria manufacturera (grafico 14).

Grafico 14.
Valor de la venta y el crecimiento de productos por industria

Fuente: INEGI
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Los que mas crecieron en produccién por valor fueron:

e Accesorios y aparatos eléctricos para la generaciéon de energia eléctrica
e Industrias metélicas basicas
¢ Industrias de pldstico y hule

La industria manufacturera seguird siendo un fuerte pilar para la economia de México, donde se espera que
siga creciendo impulsada por la reactivacién de actividades sin COVID en Estados Unidos y el nuevo tratado de
Estados Unidos que impulsara de forma importante el comercio y la actividad manufacturera en México.

Todos los derechos reservados Sintec Consulting © 2021
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CONCLUSION

El panorama de la economia mexicana en su
recuperacion prevalece favorable con un crecimiento
del 5.01% en 2021, impulsada por la recuperacion
en “v” de industria esenciales como el consumo
y la manufactura, el gradual levantamiento de las
restricciones, y la pronta vuelta a la normalidad
en Estados Unidos con el 100% de actividades

econdmicas abiertas para el 4 de julio del 2021.

El fin de la pandemia estd cerca, y la recuperacién
hacia la normalidad estd en curso. Los resultados
aqui mencionados podrian cambiar si la logistica
de vacunacion se atrasa, el empleo y el salario real
de los trabajadores comienza a caer aln mas, y
la actividad industrial y comercial se deteriora por
cuestiones ajenas al COVID, como politicas publicas.
Entonces, estos niimeros pueden transformarse hacia
una disminucién en la expectativa del crecimiento de
México durante el 2021y los afios posteriores.
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